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Entorno politico para los negocios

La aprobacion presidencial cae 15 puntos hasta 42% y el Congreso
tampoco gana confianza, con 24% en Diputados y 26% en el Senado.
Las facultades legislativas se negocian por materia y un-acuerdo acotado
aparece como la salida mas plausible.

Coyuntura econdémica

La Fed sube su tasa por primera vez desde 2023 y el Brent supera
los US$ 100 con el estrecho de Ormuz aun cerrado. En el Peru, el
PBI acelera a 3.6% en julio impulsado por el sector no primario. El
Nifio costero, ya en magnitud extraordinaria, obliga a recortar las

proyecciones de crecimiento.

Elecciones Regionales y Municipales-

-

Méas de 26 millones de electores definen autoridad'e's’ para el periodo
2027-2030. La oferta electoral se nacionaliza, /pero las brechas de
Lima, Cusco, Arequipa y La Libertad siguen siendo locales y distintas
entre si. Los planes de los principales candidatos las abordan de

manera desigual.
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Un escenario politico que se va complicando

® El Nino condicionara la agenda de los préximos meses. El reto sera ejecutar a tiempo los recursos ya
autorizados.

® Riesgo de espiral populista en este contexto: Ejecutivo y Congreso pueden competir por ofrecer mas
beneficios inmediatos, trasladando costos fiscales y economicos al futuro.

® La presidenta pierde respaldo: aprobacion de 57% a 42%, segun lIpsos. El Congreso tampoco gana
confianza: Diputados registra 24% y Senado, 26%.

® Las facultades siguen en negociacién. La urgencia, ante eventuales lluvias y sequias, puede facilitar
acuerdos acotados, pero no asegura apoyo al paguete completo del Ejecutivo.

[ ]

Las elecciones territoriales definiran interlocutores para 2027-2030. Previo a las elecciones del 4 de
octubre, Lima y Callao sugieren fortaleza de Renovacion Popular, pero no aseguran un blogue de apoyo

a la presidenta.



El respaldo presidencial pierde 15 puntos

® La pérdida de respaldo reduce el margen politico de la presidenta y puede aumentar la presion por medidas de resultado

inmediato.
Las camaras tampoco reciben un mandato fuerte. La Ultima encuesta de Ipsos, levantada el 3—4 de setiembre, no mide el

efecto de las decisiones posteriores.

Encuesta de Opinion
(% del total de encuestados)

B Aprobacion ™ Desaprobacion 2 4 %
70% 17

60% 1 57% . .
Aprobacion de Diputados
50% 1
40% 1
30% 17

26%

Aprobacion del Senado

20% 1

10% 7

0% -
Agosto Septiembre

Fuente: Ipsos.




Elecciones territoriales: acuerdos posibles, apoyo no asegurado

protagonismo y mayor presion de gasto. Afinidad temética no asegura alianza.

seleccionados: falta evidencia para afirmar un giro politico nacional.

Territorio y fuente

Preferencias observadas

Lectura politica

Para la presidenta, la cooperacion dependeréd de acuerdos sobre obras y recursos. También puede haber competencia por

En 2027-2030, esas relaciones condicionaran la ejecucién de inversiones y la respuesta a El Nifio. Son sefiales de territorios

Lima municipal * Ipsos
Campo 24-25 set

Lopez Aliaga (RP) 25%, Bruce (Somos Pert)
(Avanza Pais) 13%. Daza (FP) 6%.

14%, Allison

Ventaja de RP en la encuesta. No acredita
control municipal de Fuerza Popular.

Callao regional ¢ Datum
Campo 6-12 set

Spadaro (RP) 45,5% y Cordano (FP) 12,6% del voto

emitido en simulacro.

RP aparece fortalecido. Un eventual acuerdo
con el Ejecutivo requerird negociacion.

Arequipa regional ¢ Ipsos
Campo 23-25 set

Céaceres (APP) y Zegarra (Fuerza Arequipefia),
uno. Cornejo, 10%.

12% cada

Competencia abierta y fragmentada. Estas
cifras no identifican un bloque oficialista.

Fuente: Ipsos, Datum.
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Las facultades se negocian por materia

® Una delegacion parcial permitirfa al Ejecutivo legislar tnicamente sobre las materias pactadas, durante el plazo autorizado.
® Las reformas excluidas necesitarlan otra via. Esto prolongaria su calendario y mantendria inciertas algunas decisiones de
inversion.
14 de setiembre 15 de setiembre 30 de setiembre

Defensa del Consumidor recomienda no : e : :
Desarrollo Agrario respalda una Constitucion pasa a cuarto intermedio

otorgarlas. Empate 9-9 y voto

. delegaci6bn acotada por 11 votos a 8. para buscar una férmula de consenso.
dirimente.

Pronunciamientos sectoriales y negociaciébn de comisiébn. No acreditan una decisién final del Congreso.

Fuente: Congreso de la Republica. RUNN




Facultades: la salida mas plausible es un acuerdo acotado

® La probabilidad conjunta de alguna delegacién es 55%. Las alternativas de diez, cinco y dos materias favorecen un acuerdo

parcial frente a uno amplio.

® El sesgo sefiala presién cualitativa sobre la estimacién, no una variacién porcentual observada. Un acuerdo formal o una

votacion cambiarian el balance.

Escenario y probabilidad Qué supone para el Gobierno

Sesgo y condicién

Delegacion menor que el pedido original. Permitiria avanzar en

Acuerdo acotado ¢ 45% ) o }
algunas materias y obligaria a negociar otras por separado.

Al alza: aparecen propuestas alternativas.
Requiere un texto comun y votos.

Aprobacion sustancial del paquete original. Daria al Ejecutivo

Acuerdo amplio « 10% ) ,
mayor capacidad para ejecutar su programa.

A la baja: las alternativas recortan el alcance
y persiste oposicion.

No se aprueba una delegacion dentro del horizonte. El

Sin delegacion * 45% ] ) ) o
Gobierno conserva sus atribuciones ordinarias.

Estable: el rechazo sigue abierto, aunque la
negociacion continta.

Elaboracion: RONIN.
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El Nifio: riesgo de espiral populista

® La emergencia puede desplazar reformas hacia prevencién y asistencia. El costo politico dependera de la
llegada oportuna de la ayuda y de evitar interrupciones de servicios.

® En el Ejecutivo, la presion por recuperar aprobacion puede incentivar bonos o subsidios mas amplios que
los dafios acreditados, con gasto dificil de retirar después.

® En el Congreso, competir por ofrecer mas alivios puede impulsar retiros previsionales, exoneraciones o
condonaciones. La reaccion del Ejecutivo puede alimentar una nueva ronda de beneficios.

(]

La espiral dafarfa el ahorro y reducirfa recursos para inversion si faltan financiamiento y focalizacion.

Ayudas temporales con poblacion objetivo, fecha de cierre y control de ejecucion limitan ese riesgo.




Medicamentos: riesgo regulatorio con aprobacién adn incierta

® ElI PL 00184 obliga a usar la referencia de DIGEMID para calcular descuentos, coberturas y copagos.
Aflade obligaciones y prevé 90 dias de adecuacion. Todavia es una propuesta, no una obligacion vigente.

® El riesgo es que el supervisor trate la referencia como un tope de hecho (control de precios) y no
reconozca costos distintos. Eso podria restringir oferta o desplazar cobros a otros conceptos. EI texto no
fija expresamente un precio maximo.

[ J

La tramitaciébn en comisién y diez firmantes dan capacidad de impulso, pero no aseguran votos. El sesgo
permanece estable hasta contar con un dictamen, agenda o apoyos verificables nuevos.

29% * sesgo estable



PL de APP y anuncio de otro retiro AFP: varios escenarios

® ElI PL que busca fortalecer las inversiones en modalidad de APP podrfa acelerar la ejecucion de infraestructura si asigna

adecuadamente riesgos y compromisos fiscales.

En el caso del retiro AFP, la cifra combina el supuesto de que aparezca un expediente con su eventual aprobacién. No
implica que exista ya un proyecto con ese contenido corroborado.

Iniciativa y probabilidad Escenario e implicacién econémica Sesgo y préxima sefial
Busca fortalecer asociaciones publico-privadas. Puede Estable. Un dictamen y una agenda
APP < PL 00422 , o , - .
> 0% acelerar infraestructura si asigna riesgos vy verificable elevarian la posibilidad de
0
compromisos fiscales de forma adecuada. avance.
. ) Aprobacion de una propuesta equivalente al anuncio. Estable. Falta corroborar expediente vy
Retiro AFP < anuncio o - .
19% Da liquidez presente a costa de ahorro previsional y articulado para evaluar su alcance y
recursos de largo plazo. respaldo.

Elaboracion: RONIN. Rﬂ N N




En conclusion, la gestion politica condiciona la inversion

El Ejecutivo enfrenta menor respaldo sin que el Congreso reciba mayor confianza ciudadana. Este equilibrio
exige negociacion por materias y deja incierto el alcance de las reformas.

® El Nifio condicionara la agenda y ya tiene recursos autorizados. La competencia entre Ejecutivo vy
Congreso por ampliar beneficios puede alimentar una espiral populista y desplazar inversion.

La regulacion de medicamentos debe evitar que una referencia obligatoria se transforme en un control de
precios. Las APP vy las medidas previsionales también requieren evaluar costos y sostenibilidad.

Las autoridades de 2027-2030 definirin nuevos espacios de negociacion. Lima y Callao apuntan a
mayor peso de RP, pero que esto favorezca al gobierno de Keiko Fujimori dependerd de acuerdos sobre

obras y recursos, no solo del color partidario.



Coyuntura econdmica
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El estrecho de Ormuz continla en tensiones, elevando el precio del Brent

® Desde el ciere a inicios de marzo, el transito por el estrecho de Ormuz cayd cerca de 93%: circulan entre 5 y 8 buques
diarios. El corredor temporal que Iran y Omaéan pactaron el 27 de agosto nunca entr6 en operacién, y tras la escalada del 10
de setiembre y el aplazamiento de la reunion entre ambos paises, el Brent pasé de US$ 88 a fines de agosto a méas de

US$ 100, su nivel mas alto desde mayo.

Namero de buques que transitan por el estrecho de Ormuz y Precio del crudo
(Cantidad y US$ por barril)

— —_— 5
Buques Petroleo Brent Iran ataca diez bugues
140 1 EEUU. e Israel en el estrecho y se r 130
lanzan el primer aplaza la reunion Iran—
120 1 Oman. r 120
ataque. EE.UU. levanta el Apertura completa
100 1 bloqueo a los puertos con soporte  de r 110
iranies. Francia. 100
80 T

r 90

60 7 Fracasan conversaciones vy |
i EE.UU. e Iran EE.UU. impone el blogueo 80
40 | acuerdan una tregua navgl a los puertos iranfes. r 70
20 T de dos semanas. - 50
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petréleo crudo. Otros bugues incluyen containers (transportan productos RUNN

Fuente: Bloomberg, IMF PortWatch (al Ultimo dato disponible ). Nota: los bugues tanque son los que transportan

manufacturados y bienes de consumo), Dry bulk (transportan materias primas), General cargo y Roll-on/roll-off (automéviles, maquinaria, etc.)




La inflaciébn subyacente de EE.UU. cede, pero el alza de la energia persiste

El IPC se mantuvo en 3.4% interanual en agosto, con un alza mensual de 0.4% en la que la gasolina explicd6 mas de un

tercio’. El IPC subyacente cedi6 a 2.4%, su nivel mas bajo desde marzo de 2021. Pero el PCE y el PCE subyacente? cayeron
a 3.4% vy 3.0% en el presente mes, desde 3.7% y 3.3% en julio.

EE.UU. Indice de precios al consumidor indice de precios del Gasto de Consumo Personal — PCE
(Var. % interanual)

(Var. % interanual)
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Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

1/ Gasolina: +27.4% interanual y Energia: +16.3% interanual. 2/ El preferido de la FED




PBlI de EE.UU. supera lo esperado y refuerza el giro restrictivo de la Fed ‘

® El PBI creci6 2.2% en el 2T26", por encima de la estimacién previa (2.1%) y muy por encima de lo esperado por el
mercado (1.5%). Por componentes, el consumo privado aportd 2.51 p.p., mas que todo el crecimiento del trimestre, junto
con una ligera expansion de la inversion privada con 0.82 p.p., mientras las exportaciones netas restaron 1.1 p.p.

EE.UU. PBI trimestral EE.UU. Contribucion al PBI para el 2T26

(Var. % respecto al trimestre anterior, anualizado) (Puntos porcentuales)

Gastos de consumo personal ~ EEEEE |nyersion bruta interma privada
4.0 3.9 Gasto publico W [, 0taciones netas

1T|2T|3T|4T 1T|2T|3T|4T 1T|2T

2024 2025 2026

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA). 1/ Tercera estimacion. Nota: el dato real del 2T26 se publica 3 meses después, por lo que antes de eso se realiza 1 egimaciéon cada mes. RUNN



...y el empleo repunta, reforzando la expectativa de alza de tasas

La tasa de desempleo se mantuvo en 4.1% en agosto, mientras que la creacibn de empleo repunté a 162 mil, muy por

encima de lo esperado (53 mil), liderada por restaurantes y educacion publica local. Con las revisiones al alza de junio vy

julio, el promedio de los ultimos tres meses subido a +71 mil. Este dinamismo reforzé las expectativas de una subida de tasas
de la FED.

EE.UU. Tasa de desempleo
(%)
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Fuente: Bureau of Labor Statistics. 1/ Cambio en el numero de personas
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FED sube su tasa por primera vez desde 2023 y se anticipa al menos un
alza mas

® El FOMC!' elevé por unanimidad la tasa de fondos federales a 3.75%-4.00%. Fue la primera subida desde julio de 2023 vy
respondid® a una inflacion persistentemente alta. Asimismo,

16 de los 18 miembros que presentaron sus proyecciones de tasas
anticipan al menos un alza adicional

este afio. El mercado asigna una probabilidad de 88% a por lo menos una subida

adicional hacia fin de afio (58% una y 30% dos).

Tasa de politica monetaria de la FED

Probabilidad de cambio de tasas a cierre del 20262
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Fuente: Federal Reserve Board. CME Group. 1/ Federal Open Market

Committee. 2/ Estimacion realizada por FedWatch — CME Group al 30 de setiembre.




Metales caen por giro restrictivo de la Fed, no por menor riesgo geopolitico

® El oroy la plata acumulan caidas de 19% y 43% desde sus maximos de febrero por el alza de tasas de la Fed y un dolar
mas fuerte, con el DXY de vuelta sobre 100. EI 10 de setiembre lo confirma: ambos metales cayeron mientras el crudo
subia por la escalada con Iran.
Cotizacitn internacional de oro Cotizacitn internacional de plata indice DXY del délar estadounidense’
(US$ por onza troy) (US$ por onza troy) (indice)
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Fuente: Bloomberg. 1/ Es una medida del valor del délar en relacion con una canasta de las seis monedas mas importantes de sus socios comerciales (euro, yen japonés, libra esterlina,

délar canadiense, corona sueca y franco suizo) .



El Nifio global de 2026 seria el méas intenso de los dltimos 45 afios

® La anomalia de temperatura del Pacifico central se encuentra muy por encima de los eventos extremos de 1997 y 2015. El

ONI' llegdb a 2.35 en agosto, por encima del umbral de 2.0 con que la NOAA clasifica un evento como muy fuerte.

El ENFEN proyecta una magnitud muy fuerte entre setiembre de 2026 y enero de 2027, con probabilidad maxima de 76%
en noviembre. Para el verano 2026-2027, la categoria mas probable es Muy Fuerte (55%), seguida de Fuerte (40%); el
evento se extenderia hasta el otofio de 2027.

Temperatura superficial del mar?

(Desviaciones estandar respecto a la media 1991-2020, region Nifio 3.4)

ARos anteriores Anos Recientes = 2026

+3.7 (extraordinario)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Fuente: NOAA, ENFEN. 1/ Media movil de tres meses de la anomalia de temperatura superficial del mar en la regién Nifio 3.4, en el Pacifico ecuatorial central. 2/ datos del 05 de

setiembre.
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El PBI acelera a 3.6% en julio impulsado por el sector no primario

® La produccién nacional creci6 3.56% interanual en julio (+1.8% en junio), y acumula 3.13% en lo que va del afo. El impulso
proviene del sector no primario (+4.3%), con construccidon (+9.9%) y comercio (+6.8%), este Ultimo apoyado en la venta de
vehiculos (+28.8%). En contraste, los sectores primarios (-1.1%) expuestos a las anomallas climéaticas siguen restando: pesca
(—27.4%), manufactura (—1.8%) y agropecuario (—1.2%).
Pera: PBI PBI por sectores, julio 2026
(Var. %, interanual) (Var. %, interanual)
====2025 2026
Construccion
6 -
Impue. y der. de impor.
5 1 Electricidad, gas y agua
< ,
4 \ Comercio
4 7 \ l’
\‘ ! Servicios
3 A \ H PBI
\ 1
\ / Mineria metalica
2 1 \/
A Agropecuario
1 Manufactura
Hidrocarburos
0 T T T T T T T T T T T 1

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Set Oct  Nov Dic Pesca 274

Fuente: INEI.




Indicadores anticipan un crecimiento de 2.9% en 2026

® La inversién privada se consolida como el principal impulsor de la demanda interna: crecio 17.6% en el 2T26 y proyectamos
14.0% para el afio. Con ese impulso, estimamos un crecimiento del PBl de 2.9% en 2026, mientras la inversion publica
recién se recuperaria en 2027.
0: ' PBI gasto
Pera: Demanda interna y componentes ] g. 2025 1T26  2T26  2026/p  2027/p
(Var. %, interanual) (Var. % real interanual)
Demanda interna 5.6 6.7 5.2 5.3 4.4
B Demanda intema = Gasto Privado = Gasto Publico
Consumo privado 3.6 3.6 3.7 3.7 3.1
Consumo publico 3.3 7.1 4.1 3.2 2.5
Inversion privada 10.0 13.2 17.6 14.0 8.5
Inversion publica 5.7 -0.2 -2.6 0.5 3.1
o 4.7 1.2 3.1 3.0 2.0
Exportaciones
. 1 12.6 11.7 12.7 11.2 7.1
Importaciones
47 1T
[PBI 3.4 3.6 2.6 2.9 2.9 ]
2025 2026

Fuente: BCRP. 1/ Bienes y servicios. /p: Proyecciones RONIN.




El empleo formal crece por el sector privado, pero el ingreso real sigue en
el nivel de 2019

® Los puestos de trabajo formales crecieron 4.4% interanual en julio, con el sector privado acelerando a 6.1% vy el sector publico

practicamente estancado en 0.2%. Todo el dinamismo del empleo formal proviene hoy del sector privado.

El ingreso real promedio de los Ultimos doce meses se ubic6é en S/ 3,696, apenas 0.2% por encima de su nivel de julio de

2019 y 0.4% por debajo de su maximo de marzo de 2022. Tras caer 5.5% hasta el piso de 2023, el poder adquisitivo se
recuperd, pero acumula siete afilos sin ganancia neta.

Puestos de trabajo formales Ingreso real formal
(Var. % interanual)

(Promedio moévil 12 meses)

Total Privado  ==== Piblico 3712 Var% (vs Jul-19): +0.2%
10.0 7
8.0 A 3,688 3,696
6.0 1
4.0 7
i = - ~
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Fuente: BCRP.




Inflacibn se mantiene por encima del rango meta

® La inflacion mensual se aceler6 a 0.12% en setiembre (0.07% en agosto) vy la tasa interanual subi6 a 4.55% (4.44% en

agosto). Alimentos y bebidas no alcohodlicas fue la Unica division con caida (—0.07%), por pescados y pollo, mientras

transporte (+0.26%) y bienes y servicios diversos (+0.27%) explicaron el alza.

Inflacion de precios al consumidor de Lima Metropolitana

(%) Divisiones de consumo (Var. % mensual) Ago-26 Set-26
=IPC GCeneral ==Sin Alimentos y Energia === Alimentos y Energia
Y ¢ Y ¢ Transporte 0.28 0.26
Restaurantes y hoteles 0.28 0.19
Bienes y servicios diversos 0.21 0.27 -~
Prendas de vestir y calzado 0.22 0.28 -~
Muebles, articulos y conservacion del hogar 0.27 0.23
Bebidas alcohodlicas, tabaco y estupefacientes 1.29 0.57
Recreacion y cultura 0.15 0.21 -
Alojamiento, agua, electricidad, gas’ 0.87 0.09
Rango meta Comunicaciones 0.03 0.07 -
0 T T T T T T T T T T T T T T T Salud 0.04 0.01
— o o o~ o ™ [s2] < < < T9) Te) T9) (<o} o (<)
R B T S S R S B R S S I O Educacion 0.01 0.00
Q. c > Q ot > Q c > Q [y > Q. c > Q
(0] © © [0 © © (0] @© © [0 © © (0] © © [0
o > = o > = o 2> = o 2 = o = = 0 Alimentos y bebidas no alcoholicas -0.66 -0.07 =

Fuente: INEI. 1/ y otros combustibles




BCRP mantiene tasas por duodécimo mes consecutivo

Por duodécimo mes consecutivo, el BCRP mantuvo la tasa de referencia en 4.25%.
El Directorio lee el desvio de la meta como un choque de oferta acotado: excluyendo transporte, la inflacidbn subyacente se

ubica en 1.8% interanual y sigue por debajo de 2% desde abril del afio pasado. La trayectoria futura dependerd de la
duracion de ese choque, con EI Nifio y las tensiones en Medio Oriente como los dos riesgos de mayor persistencia.

Tasa de interés de referencia del BCRP . , , )
%) Nota informativa del programa monetario de setiembre

g 1 R B La inflacion sin alimentos y energia se redujo de 4.6%
= Nominal

a 4.5%. Excluyendo transporte, la inflacién subyacente
7 se ubic6 en 1.8%.
Las expectativas de inflacion a doce meses se
incrementaron: 3.1% en agosto (3.0% en julio),

ligeramente por encima del limite superior del rango

meta.
1 ® | os riesgos globales se mantienen elevados, con mayor
Tasa de interés real neutral?:
alrededor de 2% volatilidad en los mercados financieros y en los precios
_3 =

internacionales del petréleo, y persiste la incertidumbre
en torno a las tensiones en Medio Oriente.

Jul-22

Sep-21
Feb-22
Dec-22
May-23
Oct-23
Mar-24
Aug-24
Jan-25
Jun-25
Nov-25
Apr-26
Sep-26

se mantiene en su nivel potencial con una tasa de inflacidbn en su nivel de equilibrio de largo plazo

Fuente: BCRP. 1/ La tasa de interés real es la tasa de interés nominal menos las expectativas de inflacion a 12 meses. 2/ Es aquella consistente con un escenario en que la economia RUNN



El délar revierte su calda postelectoral y registra en setiembre su mayor alza

en seis meses

Tras retroceder hasta niveles cercanos a S/ 3.34 en agosto, el tipo de cambio subi6 2.1% en setiembre (de S/ 3.37 a S/
3.44), su mayor alza mensual en seis meses (+3.7% en marzo). El repunte se aceler6 tras el alza de tasas de la Fed
del 16 de setiembre (a 3.75%4.00%),
inversionistas extranjeros. EI BCRP intervino colocando swaps cambiarios venta por al menos S/ 1,700 millones, que ofrecen

que fortalecio al doélar a nivel global e impuls6é la compra de doélares de

cobertura en délares sin vender reservas. El 30 de setiembre dejo de renovarlos, en sefial de menor presion.

Tipo de cambio

Inicio de
(Soles por dolar)

gobierno

3.65
3.60
3.55
3.50
3.45
3.40
3.35
3.30
3.25

Subida de tasa
de interés (FED)

3.20 T T T T T T T T T T T
Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26

Fuente: BCRP.
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Las expectativas ceden en agosto, pero siguen en tramo optimista

® Las expectativas empresariales se moderaron en agosto tras el repunte de julio: siete de doce indicadores retrocedieron, aunque
todos se mantienen en tramo optimista. El optimismo se concentra en el horizonte de doce meses: la economia marca 68.1 vy
la inversion 65.3, frente a 57.3 y 56.3 a tres meses. Construccién es el Unico sector que mejora en ambos plazos.
Expectativas a 3 meses Expectativas a 12 meses Inversion a 3 meses Jul-26  Ago-26
(indice) (indice)
Mineria e hidrocarburos 50.0 476 W
80 1 80 7
Manufactura 57.1 535 ¥
70 1 Tramo optimista (>50) 70
Construccion 53.6 58.0
57.3
60 60
& Comercio 62.1 61.2 &
50 1
Servicios 62.7 576 @
40 1 40
Inversién a 12 meses Jul-26 Ago-26
30 T 30
20 - Inversion 20 1 = Inversién Mineria e hidrocarburos 63.9 66.7
| Feonormia ] Fconomia Manufactura 61.9 5s9.0 &
10 10 Tramo pesimista (<50)
0 o Construccion 53.8 64.6
4 02 @
228238982828 23332 83828382828 29372
e LT S S < S < S Servicios 72.0 685 @

Fuente: BCRP.




El cobre en maximos histéricos sostiene el superavit externo y la recaudacion

® El cobre cerr6 setiembre cerca de 660 centavos de délar por libra y acumula un alza de 17.7% en lo que va del afio. El

impulso se traslada a las cuentas externas: las exportaciones suman cerca de US$ 112 mil millones en doce meses y el
superavit comercial bordea US$ 46 mil millones, con el BCRP proyectando US$ 48.9 mil millones al cierre de 2026 y un

superavit de cuenta corriente de 4% del PBI, el mayor del siglo.

Precio del Cobre LME
(cUS$ por libra)

Balanza comercial
(Acumulado 12 meses, millones US$, julio 2026)

Fuente:

700 7
Balanza Comercial = Exportaciones = Importaciones
600 T 135,000 7
115,000 7
500 T
95,000 A
400 T
75,000 1
300 T
55,000 1
200 1
35,000 1
100 7 15,000 1
O _5’000 J T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
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T
—
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BCRP, Bloomberg.
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Déficit fiscal se mantiene en 1% del PBI, dentro de la regla fiscal

® El déficit fiscal se mantuvo en 1% del PBI en agosto, frente a 2.2% al ciere de 2025 y 0.8 puntos por debajo del limite
de 1.8% que fija la regla fiscal para este afio.

® Los ingresos corrientes del gobierno general crecieron 12.7% en el afio y el impuesto a la renta 14.6%. Del lado del gasto,
el no financiero avanz6 4.2%, pero con composicion dispar: el gasto corriente creci6 8.3% mientras el de capital cayd 7.5%.

Déficit fiscal

(% del PBI, acumulado ultimos 12 meses)
Ingresos Corrientes
24

200"212121202020202020201919
* ® ¢ 4 0. 006 06 .06 06 0.0 .0
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22 22

19 47 21 22 49 49 19 19 19 19 19 19 19 19 20 20

-1.6

-8.7
o o — o~ ™ < Te} 15} © © © © © © © ©
— ~ o~ o~ N o~ o~ N ~ o~ o~ o~ ~ ~ ~ ~
(@] o o o o (] o 3 . o = = 5
~ ~ ~ ~ ~ ~ 8; ~ Q 8 © o © 5 3 8‘)
< bm o« = < = S <

Fuente: BCRP.

-2.8 34 -2.4-22-2.1-22-2.1-18-16 -1.3-1.0-1.0

Componentes del Resultado Econémico
(Var.% interanual, enero-agosto 2026 )

Total Ingresos Corrientes 12.7
Ingresos No Tributarios 8.6

ISC

IGV

IR

Ingresos Tributarios

Gasto No Financiero Total

Gasto de Capital

Gastos Corrientes




El FEN en umbral extraordinario similar a los afios 1983 y 1997

® El Nifo Costero ya alcanzé magnitud extraordinaria: el ICEN llegé a +3.7 °C, por encima del umbral de +3.5 °C, un nivel

que desde 1950 solo se registro en 1983 y 1997.

® El ENFEN asigna al verano 2026-2027 una probabilidad de 48% de magnitud extraordinaria y 45% de fuerte, con el pico
entre diciembre y enero, mientras la NOAA eleva a 75% la probabilidad de que entre octubre y diciembre el evento supere
en intensidad a todos los registrados desde 1950.

Probabilidades de intensidad de EIl Nifio Costero? indice Costero El Nifio (ICEN)2

(%, region Nifio 1+2)

(°C, region Nino 1+2)

Brrig debil Neutro Débil Moderada ™ Fuerte ® Extraordinario 5 7 +4.3 °C +4.1 °C
(Jun. 1983)  (Nov, 1997)
4  § [ +3.7 °C
15 Umbral extraordinario (+3.5 °C)
30
41 31
59 19 ) Umbral fuerte (+2.1 °C)
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Fuente: ENFEN, IGP. 1/ Con datos del 14 de setiembre 2/ El ICEN es la media de tres meses de la anomalia de temperatura del mar en la regiéon Nifio 1+2.




El alza de la RMV llega directamente a menos del 3% de los ocupados, con
riesgos para el empleo formal y la inflacién

® La RMV sube de S/ 1,130 a S/ 1,230 desde el 1 de octubre (+8.8%), primer tramo de un aumento que busca llegar a
S/ 1,300 (+15% acumulado). El segundo tramo aun requiere un nuevo decreto al cual le asignamos 65% de probabilidad

antes de junio de 2027. EIl beneficio directo es acotado, porque la mayoria trabaja en la informalidad o ya gana por encima
del nuevo minimo. En contraste, el alza encarece el empleo formal y puede trasladarse a precios, afectando a los hogares

que no reciben el beneficio.

¢ A quiénes alcanza directamente el aumento de la RMV? ¢ Qué costos puede tener?
(% de ocupados, 17.6 millones)
4 )
50% 24% 2% [asw 54-92 mil
8.8 M 4.3 M 40 M 485 mil Empleos formales privados menos?
No asalariados Asalariados Otros Beneficiaros’ \. J
informales Asalariados 4 N\

formales HaSta +O-73 pp

En el IPC a un afio por cada 10% de alza de la
3
RMV )

\_

Fuente: INEI, BCRP. 1/ Asalariados formales con ingresos entre S/ 1,130 y S/ 1,300, rango que cubre la RMV vigente y la meta. 2/ Célculo ilustrativo con una elasticidad empleo-salario RUNN

de —0.13 (estimacion de 2005), aplicada a 4.68 millones de puestos formales privados. 3/ El traslado a precios es mayor en actividades intensivas en salario minimo.



El BCRP ajusta su proyeccion de crecimiento a la baja por efectos del FEN‘

® El BCRP ajustd su proyeccion de crecimiento de 3.4% a 3.2% para 2026 y de 3.2% a 3.0% para 2027. La revision se
explica al pasar de un escenario de Nifo fuerte a uno extraordinario, cuyo impacto estimado sube de 0.7 a 0.9 puntos este
afio y de 0.9 a 1.1 el proximo. El recorte del 2026 es enteramente primario de -1.6% a -2.3% (agropecuario de +0.3% a
—1.5% vy pesca de -28.3% a —30.7%), mientras el PBlI no primario se mantiene en 4.7%.

Producto Bruto Interno PBI por Componente

(Var. % anual) (Var. % anual)
2026 2027

® Rl Junio.26
Rl Jun.26 Rl Set.26 Rl Jun.26 Rl Set.26

3.4 PBI Primario -1.6 1.5
. Agropecuario 0.3 -0.5

Pesca -28.3 8.5 10.6

3.2 3: Mineria Metalica 0.3 0.3 -0.2 -0.2

Hidrocarburos -6.2 -6.2 8.5 8.5

3.0 Manufactura -6.2 -7.1 8.4 9.1

PBI No Primario 4.7 4.7 3.6 3.5

Manufactura 3.3 1.8 2.7 2.2

Electricidad 3.1 5.0 2.9 2.9

Construccion 10.0 9.5 3.9 4.5

T T " Comercio 4.5 5.9 3.0 3.0

2024 2025 2026 2027 Servicios 4.5 4.3 3.9 3.7

Fuente: Reporte de Inflacion Setiembre 2026 (BCRP). Elaboracién Ronin.




—lecciones Regionales
y Municipales 2026:
Dropuestas frente a

brechas regionales




El 4 de octubre se eligen las autoridades regionales y municipales del
periodo 2027-2030

® Este 4 de octubre mas de 26 millones de peruanos volveran a las urnas. El padron supera los 26.3 millones de electores,

unos 200 mil mas que en el proceso anterior, distribuidos en mas de 89 mil mesas de sufragio. La ONPE ha advertido un
déficit presupuestal de S/ 433.2 millones para la organizacién del proceso.

Autoridades en disputa Linea de tiempo del proceso
Gobernadores regionales 25 _ -
Elecciones primarias 17 y 24 de mayo
Vicegobernadores regionales 25
Cierre de inscripcion de listas 19 de junio

Consejeros regionales 364

o Publicacién de listas admitidas
Alcaldes provinciales 196
Alcaldes distritales 1,696 Candidaturas definitivas inscritas
Regidores provinciales y distritales 10,842 Ultimo dia para exclusién por situacién juridica
Total 13,14

Fuente: Jurado Nacional de Elecciones




Estas elecciones se caracterizan por una mayor cantidad de partidos politicos

® La amenaza legislativa de mayo de 2024 de eliminar los movimientos regionales aceleré la migracién de liderazgos locales
hacia los partidos nacionales, aun cuando la iniciativa finalmente no prosper6. Las demandas locales se mantienen, pero
ahora se canalizan principalmente a través de organizaciones vinculadas a dirigencias nhacionales.

® Esta reconfiguracion se refleja en las candidaturas: los movimientos regionales pasaron de 33,570 en 2022 a 5,665 en
2026, una caida de 83%, mientras las candidaturas de partidos nacionales aumentaron cerca de 80%, de 40,672 a

73,060.
Candidaturas por tipo de organizacion NUumero de organizaciones que compiten
Partido politico
B partidos politicos Movimientos regionales B partidos politicos Movimientos regionales ) . . .
Tiene alcance nacional, se inscribe en el
73,060 Registro de Organizaciones Politicas del JNE
y puede presentar listas en cualquier
circunscripcion del pais.
40,672 . ,
Movimiento regional
41 .
Solo puede competir dentro de su
183.1 . . .
12 departamento y enfrenta requisitos de vigencia
,_- e inscripcibn mas exigentes tras las Ultimas
- 026 5022 5026 reformas electorales.

Fuente: Jurado Nacional de Elecciones RUNN




Cada region llega con una capacidad de ejecucién diferente

® Los gobiernos regionales llevan ejecutado 59.9% de su presupuesto de inversion 2026, con una dispersion de 27 puntos

entre las cuatro regiones del especial: de 70.1% en Arequipa a 43.2% en La Libertad.
Lima Metropolitana administra el mayor presupuesto del pais (S/ 1,435 millones) y avanza apenas 59.6%, mientras La
Libertad, la region con las brechas sociales méas severas, deja sin ejecutar mas de S/ 540 millones.

Presupuesto de inversion Avance de ejecucion de los proyectos de inversion de los
(millones de soles) gobiernos regionales!
HBPIM 2026 PIM 2025 (porcentaje) ®2026 2025
2,040 99.8
96.1 92.7
75.6
1,435 70.1
1,208 56.4 59.6
953 1,018 922 43.2
702 687
La Libertad Cusco Lima Metropolitana Arequipa La Libertad Cusco Lima Metropolitana Arequipa

Fuente: MEF. 1/ El avance 2026 es al 21 de setiembre; el de 2025 corresponde al cierre del afio y no es directamente comparable




... Yy con brechas sociales diferentes para atender

® La oferta electoral se volvié nacional, pero las brechas siguen siendo locales y distintas entre sl: el problema principal de cada

region no coincide con el de ninguna otra. El reto de cada gobernador electo es especifico, y una agenda comun no lo

resuelve.

Indicadores Regionales

Indicador Nacional Lima Metropolitana Cusco Arequipa La Libertad
4 \
Pobreza monetaria (% poblacion) 25.7 26.8 18.8 12.8 25.5
Hogares con agua los 7 dias de la semana (% hogares con
, , 91.4 96.7 94.8
conexion a red publica)
Hogares con desagte por red publica (% hogares) 76.8 91.6 80.0 81.3
Hogares con electricidad (% hogares) 96.7 99.4 97.1 98.2
Anemia infantil (6 a 35 meses) (% nifios) 43.4 35.0 39.5 86
Desnutricion cronica (-5 afios) (% nifios) 12.1 5.3 11.6 6.3 9
Victimizacion (éarea urbana) (% poblacion urbana +15 afos) 25.3 2 31.5 33.5 &
Tasa de Homicidios (Por cada 100,000 hab.) 107 Q 6.9 9.2 @

Fuente: INEI — ENAPRES 2025 (agua, desague, victimizacién; célculos propios sobre microdatos); INEI — ENDES 2025 (anemia, desnutricion, electricidad); INEI — ENAHO (pobreza RUNN

monetaria ); Comité Estadistico Interinstitucional de la Criminalidad ( homicidios).



Lima: Lopez Aliaga amplia su ventaja mientras el voto en blanco se reduce

® Lépez Aliaga encabeza las preferencias con 25.4% de votos validos en la encuesta de intencion de voto, mas de 10 puntos

por encima de Carlos Bruce (14%).
En julio Renovacién Popular competia con 10% y solo tras la renuncia de Luis Rubio el 4 de agosto, con Lopez Aliaga a la

cabeza de lista, el partido saltdo a 21% en agosto y 25% en setiembre, mientras Bruce se mantiene estable desde julio.

Encuesta Alcaldia de Lima
(Porcentaje )

B Setiembre Agosto

PPPPPPP

26% 25% 25%

21% %’E/Ru. <5

14% 14%

13% 13%

Rafael Lopez Aliaga Carlos Bruce Francis Allison Daniel Urresti Otros Blanco/Viciado/No precisa

Fuente: Ipsos.

RONN



Seguridad y transporte son la prioridad, pero la deuda supera 3 veces sus
ingresos

® Las principales preocupaciones de Lima son seguridad y transporte, ambos candidatos los abordan, pero difieren en el enfoque y

financiamiento. La restriccion es la misma para ambos: la deuda de la Municipalidad llegb a S/ 5,045 millones, equivalente a

347.6% de sus ingresos corrientes promedio.

Principales problemas de la ciudad de Lima Deuda Metropolitana
(% de menciones, hasta tres respuestas) (Millones de soles)
B Deuda —8— Ratio Deuda / Ingreso Corriente Prom.

Delincuencia / inseguridad ciudadana _ 71 347.6%

Corrupciéon de las autoridades 44
municipales |
Trafico vehicular _ 31
Actividades ilicitas en la calle 23 162.8% 160.3% 5,045
4 140.9%
124.6% 125.0% .
Contaminacion y limpieza publica 20 3,454
1 1926 2,434
Transporte publico masivo deficiente 19 1,580 1,599 1, 788 1,872 1,393
Infraestructura vial, pistas y veredas 18 J . l l l .
T
Agua y desagiie 14 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Consejo Fiscal, Ipsos.




Principales propuestas

1.
Seguridad 1 2
Ciudadana 3
4.
1.
2.
3.
Transporte 7 4,
5.
6.
7.
_ o ] 1.
Financiamiento 5

para Lima Metropolitana

R“ Rafael Lopez Aliaga

ppppppp

10,000 camaras con |A

Puntos de reconocimiento facial

Integrar empresas privadas de seguridad
Ampliar el serenazgo

Lineas 3 y 4 del Metro

Tren Chosica-Callao

Eliminar la ATU

Recuperar las concesiones de peajes
Ampliar Ramiro Prialé

Tunel en La Herradura

Culminar la Via Expresa Sur

Mayores recursos propios
Canon aduanero

AW NN

~N O O b~ W N =

Somos
&

Carlos Bruce

Policia Municipal Metropolitana
Serenazgo Metropolitano profesional
Escuela Metropolitana de Seguridad
Pasar el C5 a un modelo C5f

Corredores segregados

Seméforos inteligentes

Fiscalizacion coordinada

Administrar peaje de la Panamericana Sur
Ciclovias

Zonas de baja velocidad

Modernizacién de la red vial metropolitana

Reestructurar la deuda con el MEF
Banco Mundial para corredores y semaforizacion

Fuente: JNE 1/ Representa la evolucion de un centro de control y comando hacia un modelo que incorpora la Inteligencia estratégica y predictiva




Arequipa: tres candidatos en empate técnico

®  Elmer Caceres (Alianza para el Progreso) y Alfredo Zegarra (Fuerza Arequipefia) empatan en 12%, con Benigno Cornejo a

dos puntos: los tres estan dentro del margen de error. El 43% que adan no define su voto es mayor que la suma de los tres
primeros.

Intencién de voto al GORE Arequipa

(Porcentaje )

43

Elmer Céceres Alfredo Zegarra Benigno Cornejo Jenry Huisa Otros Blanco/Viciado
/No Precisa

Fuente: Ipsos, JNE. R[]NN



Arequipa destaca por su competitividad, pero enfrenta el reto de concretar

grandes proyectos

Arequipa se mantiene 32 en el INCORE 2026, pero retrocede en tres de los seis pilares, con salud e infraestructura en su
peor nivel histérico. La cartera privada avanza —Tia Maria supera el 47% de construccion y Cerro Verde tiene aprobados US$
2,100 millones—, mientras la Contralorfa contabiliza 126 obras publicas paralizadas por S/ 8,383 millones.
indice de Competitividad Regional (INCORE) 2026 Cartera de inversiones
(1-10 puntos) (Por proyecto, monto y estado)
1. Lima Metropolitana 1 7.5
+ Callao | . Proyecto Monto Estado
2. Moquegua ] 7.5 Optimizacion Cerro Verde  US$ 2,100 M @ ~probado, ejecucion
3. Arequipa )
E Zafranal Us$ 2,000 M O En pausa corporativa
4. Tacna 6.9
T Pl I C— Tia Maria Us$ 1,802 M '. En construccion, 47%
5. Ica 6.6 Laboral 2 v
_ ] Entorno economico 4 - Terminal Matarani uss 1,073 M @ Adenda fimada, obras 2027
6. Lima Provincias | 6.0 Infraestructura 4 v
7. Cusco 5.9 Educadon 4 = Majes Siguas I Us$ 720 M '. Paralizado, arbitraje CIADI
1 Instituciones 4 =
8. La Libertad 5.7 Salud 6 v 4 hospitales regionales S/ 680 M '. Paralizados desde 2016

Fuente: IPE; Prolnversion;

Contraloria General de la Republica; MINEM; Southern Peru.




Principales propuestas

Seguridad
Ciudadana

Competitividad y
Megaproyectos

Minerfa

Fuente: JNE

a > w N

para Arequipa

@ Elmer Céaceres

Incrementar a 8 Centros de Acogida Residencial
en capitales de provincia

Su plan no registra objetivo de seguridad
ciudadana: solo aborda violencia familiar

Alcanzar el puesto 1 en el Iindice de
Competitividad Regional

Implementar 5 proyectos de activos de energia
Implementar 2 puertos pesqueros

Asistencia técnica a productores agropecuarios
Su plan no menciona Majes Siguas Il ni
ningln megaproyecto por nombre.

La infraestructura aparece como 5 proyectos de
energia y 2 puertos pesqueros

Ejecutar 2 proyectos de remediacion de pasivos
ambientales

AW NN

0 N o Ok W =

Alfredo Zegarra

Reducir la victimizacion a 20.0%

Sistema de Serenazgo sin Fronteras

14 Casas de Refugio en capitales provinciales
Reducir 30% las denuncias por violencia familiar

Generar 20,000 empleos formales para jovenes
Reducir la informalidad a 22%

Fibra optica en 80% de los distritos

Turismo al 7% del VAB y 2M de visitantes
Gestionar la ejecucion de Majes Siguas I
15,000 hectareas nuevas con riego tecnificado
Pavimentar el 45% de la red vial regional
Parques agroindustriales y crédito a 12,000
agricultores

Reducir 50% los contaminantes criticos en los
rios Chili y Tambo

RONN




Cusco: la Alianza Venceremos se posiciona al frente de la eleccién

® La izquierda lidera (Veronika Mendoza, Venceremos) con 22.5% de preferencia e Ivan Aparicio (PRIN) la sigue con 10.4%,

pero con un 43% de indecisos aun. La region concentra el 71% del canon de hidrocarburos del primer semestre y, aun asi,

la anemia infantil llega a 56.6%, 13.2 puntos sobre el promedio nacional.

Intencibn de voto al GORE Cusco
(Porcentaje)

43

10.4 10.2 L

Veronika Ivan Aparicio Hector Acurio Edy Cuéllar Otros Blanco/Nulo/No precisa
Mendoza

Fuente: ICOP Peru. RU NN



Cusco se posiciona como el sétimo mas competitivo del pais, pero sus
principales motores de crecimiento tienen vulnerabilidades distintas

® Cusco se mantiene 72 en el INCORE 2026 por cuarto afio consecutivo, pero retrocede en cuatro de sus seis pilares. Sus dos

motores enfrentan riesgos de distinta naturaleza: el gas aporta 83 de cada 100 soles del canon regional y sus reservas

cayeron 9.5% en un afo; el turismo emplea al 27% de la PEA y pierde US$ 3 millones por cada dia de bloqueo.

Indice de Competitividad Regional (INCORE) 2026 Los dos motores de Cusco
(1-10 puntos) (Peso, naturaleza del riesgo y episodio reciente)
1. Lima Metropolitana 7.5 . .
+ Callao | . Hidrocarburos Turismo
2. Moguegua 7.5 Peso 26% del PBI regional 27% de la PEA regional
3. Arequipa 7.0 Canon regional 83 de cada 100 soles No genera canon
| Tipo de riesgo Agotamiento Interrupcion
4. Tacna 6.9
] Pilar 2026 vs. 2025
Reservas ) )
5. lca 6.6 Laboral 11 v Evidencia (—9.5% en un aro) US$ 3 millones por cada dia
| Infraestructura 5 v 13.6 afios de horizonte de blogueo
6. Lima Provincias 6.0 Educadion 7 _
1 Entormno Econémico 13 v Ut isodi Marzo 2026: produccion Setiembre 2025: paro de 5
7. Cusco [N 5o Mo emsadio (—41%) dias
- Instituciones 9 A
8. La Libertad 5.7 Salud 12 v Reversibilidad Irreversible Recuperado en un trimestre

Fuente: IPE; MINEM; Perupetro; INEIl; Mincetur.




Principales propuestas

Servicios basicos 7

Turismo 7 5
1)
Gas y desarrollo J
productivo 2
3
Fuente: JNE

para Cusco

@ Ver6nika Mendoza

Incrementar la cobertura de agua segura vy
saneamiento rural al 2030 — sin nivel meta
Cero botaderos informales al 2028

Planta de transferencia y ecoparque provincial al
2030

Descentralizar la oferta turistica hacia distritos
no tradicionales: 150 nuevos emprendimientos
al 2030.

Catalogacion del 100% de inmuebles del
Centro Histérico y Plan de Gestion de Riesgos
Patrimoniales

Masificacion del gas natural mediante redes de
ductos, con conexion al sistema de transporte
de Camisea

45,000 familias beneficiadas al 2030

230 mypes ladrilleras modernizadas, protegiendo

a 1,150 trabajadores

Ivan Aparicio

Agua de calidad rural: de 89% a 93% al 2030
Alcantarillado rural: de 56.6% a 70% al 2030
50% de la poblacion rural capacitada en manejo
del recurso hidrico

6 millones de arribos al 2030

Planificacion turistica concertada para reducir la
vulnerabilidad ante factores externos.

Transferir la Direccion Desconcentrada de Cultura
al Gobierno

Regional, administrativa y

presupuestalmente

Servicentros de gas para abaratar el costo
energético y de combustibles al 2030

Proyectos de energia alternativa disponible en la
region

RONN




La Libertad: lideran Somos Pert y Podemos Peru

Aldo Carlos (Somos Pert) lidera con 33.5% de votos vélidos y Elias Rodriguez (Podemos Pert) le sigue con 25.2% en el
promedio de encuestas. La nueva gestion asume el

1 de enero, cuando el ENFEN proyecta el pico del FEN y caudales por
encima de lo normal en los rios Chicama y Jequetepeque, en la regidon con la menor ejecucion de inversion de las cuatro
(43.2%).

Intencidbn de voto al GORE La Libertad

(Porcentaje promedio

SOMOS .

PERU

de 6 encuestas)

33.5

25.2

T T
Aldo Carlos Elias Rodriguez Daniel Salaverry

Julio Moréan Otros

Fuente: Global Data Consulting, IMOP y Decide Tu. Porcentajes sobre votos validos. Elaboracion: RONIN.




La Libertad sostiene la agroexportacion del pais, pero llega al FEN con la
prevencion sin ejecutar

® La Libertad concentra el 19.6% de las agroexportaciones del pals, con cerca de 97,000 empleos formales en el sector. La

Contraloria reporta 82 de 103 puntos criticos sin intervencion y una ejecucion del 15.7% del presupuesto de prevencion,

contra una meta de 55%.

indice de Competitividad Regional (INCORE) 2026

(1-10 puntos) Impacto del FEN Costero 2017 y 2023 en La Libertad'

1. Lima l(\:Aeltlropolitana 7.5 | . 2017 2023
mpacto
* aleo E . (Moderado ) (Fuerte)
2. Moquegua 7.5
i Damnificados 75,028 10,494
3. Arequipa 7.0
| Afectados 379,815 35,475
4. Tacna 6.9 ;
i Pilar 2026 vs. 2025 Fallecidos 24 6
5. lca 6.6 Entorno Economico 5 A Viviendas afectadas 104,591 13,492
T Salud 8 =
6. Lima Provincias 6.0 Laboral 9 v Viviendas colapsadas o destruidas 13,143 625
Infraestructura 13 A Cultivos afectados 16,919 ha 1,308 ha
7. Cusco 5.9
§ Educadion 14 v
A Cultivos perdidos 11,539 ha 1,082 ha

8. La Libertad F 5.7 Instituciones 15

Fuente: IPE; Contraloria General de la Republica; Prolnversion; ANIN; MEF; INDECI-COEN. 1/2017: corte al 23 de junio de 2017. 2023: Informe de Emergencia N° 1631, corte al 12 de

mayo de 2023 (No son numeros finales de impacto del Fenémeno El Nifio).



Principales propuestas

Servicios basicos

Agro, riego y

gestion del riesgo

Seguridad
ciudadana

Fuente: JNE

para La Libertad

Aldo Carlos

150 sistemas o proyectos de agua con mejora verificable
600 JASS fortalecidas con cloracion verificada
10,000 hogares con mejoramiento de vivienda

500 km de canales rehabilitados y 10,000 ha con riego
mejorado

35,000 productores asistidos y 5,000 ha con riego
tecnificado

84 distritos con planes de gestion del riesgo actualizados
Sistemas de alerta temprana operativos en zonas criticas

FEN: Obras de contencion

Red Regional de Seguridad Ciudadana en las 12
provincias

30 modulos territoriales y 300 espacios publicos seguros
Videovigilancia inteligente en al menos el 80% de puntos
criticos

Reducir la criminalidad 50% al 2030

Ellas Rodriguez

Su plan registrado no fija meta de cobertura de

agua ni de saneamiento

Llegar al 70% de la superficie agricola con
riego, coordinado con el PSI

Plan de accion con el MTC y el MINAM para
puntos criticos y zonas de inundaciéon

Plan de accidbn para poblaciones vulnerables
por activacibn de quebradas

FEN: Planificaciobn y coordinacion anticipada

Reducir la percepcion de inseguridad a 50%
Llevar el indice de criminalidad de 10 por
cada 100,000 habitantes a cero

Plan Regional de Seguridad con equipamiento
de alta tecnologia y vehiculos




Cada region enfrenta retos distintos y las propuestas de los candidatos
parecen abordarlos de manera parcial

,

(Salud infantil (anemia y|[

Regién Candidato Organizacién .
J y ) desnutricion )

Agua y saneamiento J[ Seguridad ciudadana

Ejecucion de la inversiOnJ

J

X X X X
X

J

Lima Rafael Lépez Aliaga

Metropolitana Carlos Bruce

[R]
@
[¢)
lvan Aparicio
®

Veronika Mendoza X X C
Cusco
+ + X X
Elmer Céceres + + x X
Arequipa
Alfredo Zegarra + + + +
Aldo Carlos @’ +
La Libertad
Elias Rodriguez m E 3 X e e
Leyenda

#= Fija un nivel o una reduccion del propio indicador. £j.: anemia de 28.7% a 18.0%.
Cuantifica obras, sistemas o beneficiarios, no el indicador. £/.: 7,200 brigadas integrales.
X £ objetivo existe pero sin cifra, o el eje no aparece en el resumen registrado.

Fuente: Jurado Nacional de Elecciones RUNN
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Mensajes principales

® La Fed gira a restrictivo mientras el crudo vuelve sobre US$ 100. EI FOMC elevo la tasa de fondos federales a
3.75%—4.00%, la primera subida desde julio de 2023, y 16 de sus 18 miembros anticipan al menos un alza
mas este afio. La respalda una economia mas firme de lo previsto: el PBI del 2726 crecid 2.2% frente al 1.5%
gue esperaba el mercado, con el IPC estable en 3.4% y el transito por Ormuz aun 93% por debajo de lo normal.

® La economia acelera por el lado no primario, pero El Nifio obliga a recortar la proyecciéon. EI PBI crecié 3.56% en
julio, impulsado por construccion (+9.9%) y comercio (+6.8%), mientras los sectores primarios restaron (—1.1%);
la inflacion cerrd setiembre en 4.55% y el BCRP mantuvo su tasa en 4.25% por duodécimo mes. Con el Nifio
costero ya en magnitud extraordinaria, proyectamos un crecimiento de 2.9% en 2026 y 2027, con el ajuste
concentrado en la oferta primaria.

°

La eleccion del 4 de octubre nacionaliza la oferta, pero las brechas siguen siendo locales. Mas de 26 millones de
electores definiran 13,148 autoridades para el periodo 2027-2030, con las candidaturas de movimientos regionales
83% por debajo de 2022. Cada region llega con una prioridad distinta —anemia en Cusco, agua y desnutricion en
La Libertad, victimizacidon en Arequipa, seguridad y transporte en Lima— y las autoridades electas asumiran el 1 de
enero, en el pico proyectado del Fendtmeno EI Nifio.



Resumen de proyecciones

Actualizamos las proyecciones incorporando en nuestro escenario un Fendmeno EI Nifio costero de

un entorno de mayor estabilidad politica con un gobierno amigable con el entorno de negocios.

magnitud extraordinaria vy

[Variables J[ 2025 20267  Sesgo 2026 20277 ]
PBl (var. % real) 3.4 2.9 Baja 2.9
Déficit fiscal (% del PBI) -2.2 -2.0 Alza -1.8
Inflacion (%, fdp) 1.5 3.9 Neutral 2.2
Tipo de cambio USD/PEN (promedio) 3.57 3.39 Alza 3.23

Fuente: BCRP, Proyecciones: Ronin.




Resumen de proyecciones

PBI gasto
B 2025 20267  2027°
' ® El PBl creceria 2.9% en 2026 y 2027, por debajo del
Demanda interna 5.6 5.3 4.4 3.4% de 2025. La proyeccion incorpora un escenario de
Consumo privado 36 37 31 Fenoémeno EI Nifio extraordinario, que afectaria sobre todo a
la oferta primaria y a las exportaciones.
Consumo publico 3.3 3.2 2.5
Inversion privada 10.0 14.0 8.5 ® La inversibn privada es el motor del crecimiento: se
Inversion publica 57 0.5 3 expandiria 14.0% en 2026 y 8.5% en 2027, impulsada por
mejores expectativas empresariales. Con ello, la demanda
H 1
Exportaciones 4.7 3.0 2.0 interna mantendria un ritmo alto (5.3% y 4.4%).
Importaciones’ 12.6 11.2 7.1
[PBI 3.4 2.9 2.9 ]

Fuente: BCRP, Proyecciones: Ronin. 1/ Bienes y servicios.




RONN

Socio Fundador y CEO Socio Fundador
creyes@ronin.pe dtuesta @ronin pe

RONIN - ANALISIS ECONOMICO, CONSULTORIA Y POLITICAS PUBLICAS

Responsable de Estrategia y Consultoria

pedro@ronin pe
Economista Asociada Economista
; g : icing :


mailto:dtuesta@ronin.pe
mailto:creyes@ronin.pe
mailto:Jair@ronin.pe
mailto:Jair@ronin.pe
mailto:Jair@ronin.pe

RONN

Web: https://ronin pe/ ' La informacion proporcionada por Ronin 360 constituye analisis
econémico con fines ilusfrativos y no debe interpretarse como

LinkedIn: https-/Z/www linkedin com/company/ronin=360

~asesoramiento . financiero. o de inversion, declinando  toda
Contacto: informes@ronin pe

responsabilidad. por las decisiones tomadas en base a la misma.
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